Grupa Kapitatowa
JC Auto S.A.
ul. Materii 6
02-258 Warszawa

Opinia i raport
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku



Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej JC Auto S.A.

Przeprowadziimy badanie zatzonego sprawozdania skonsolidowanego grupy kapit}
w ktorej jednostk dominupca jest JC Auto S.A. z siedzibw Warszawie, przy ul. Materii 6,
na ktére sktada si

- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania$maago;

- skonsolidowany bilans spadzony na dzié 31.12.2006 roku, ktory po stronie
aktywow i pasywow wykazuje suy244.777tysiecy ztotych;

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okresdoh 01.01.2006 roku do dnia
31.12.2006 roku wykazagy zysk netto w wysokiei 744tysiccy ztotych;

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnyykazuace zmniejszenie
kapitatu wiasnego o kwew.260tysiecy ztotych;

- skonsolidowany rachunek przeptywow pigmych wykazujcy zwickszenie stanu
srodkéw piengznych netto w okresie od dnia 01.01.2006 roku da &1i.12.2006 roku
o kwot 9.315tysiecy ztotych;

- dodatkowe informacje i objaienia.

Zarzad jednostki dominuicej jest odpowiedzialny za prawidiogéoi rzetelngé powyzszego
sprawozdania finansowego, spgizonego zgodnie z wymogami &dizynarodowych
Standardéw Sprawozdawcod Finansowej w wersji zatwierdzonej przez &Juropejsk,

a w zakresie nieuregulowanym paxgyymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia
29 wrzénia 1994 r. o rachunkowoi (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 zzpigjszymi
zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow angwczych oraz zgodnie z wymogami
okreslonymi w Rozporzdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19z0aiernika 2005 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentowpigraw
wartasciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744).

Naszym zadaniem byto zbadanie i wygaie opinii o rzetelnii, prawidiowdgci i jasnaci
tego sprawozdania.

Badanie to przeprowadztny stosownie do postanowiie

1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wirea 1994 roku o rachunkowa (Dz. U. z 2002 r, nr 76,
poz. 694),

2) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanyrzez Krajow Rad; Biegtych
Rewidentow.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowagt@aaowakmy i przeprowadziimy

w taki sposéb, aby uzyskaracjonalm pewna¢, pozwalajca na wyraenie opinii
o sprawozdaniu. W szczegokoo badanie obejmowatlo sprawdzenie popraseno
zastosowanych przez jednostki pemane zasad (polityki) rachunkowad i znaczcych
szacunkow, sprawdzenie - w przex@pce] mierze w sposoéb wyrywkowy - podstaw,
z ktérych wynikaj liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym spoadaniu
finansowym, jak i caléciowa ocery skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



Uwazamy,ze badanie dostarczyto wystarcgagj podstawy do wyeania miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdam@sowe, obejmgge dane

liczbowe i objdnienia stowne:

— przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informasjetne dla oceny sytuacji m#gowej
I finansowej badanej Grupy Kapitatowe] na dzig@l.12.2006 roku, jak tejej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 01.01.2006 roku Hd.3.2006 roku,

— zostalo sporamdzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidiowojest zgodnie
z zasadami (polityd rachunkowséci wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczei Finansowe] w wersji zatwierdzonej przez {rturopejsk, oraz
Zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie zporadzer Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tyctan8ardach - stosownie do
wymogow ustawy o rachunkoéd i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowagizbrksag rachunkowych,

— sporadzone zostalo zgodnie z wymogami Rozpdeeniu Ministra Finansow z dnia
19 p&dziernika 2005 r. w sprawie informacji bigych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw wastowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744),

— jest zgodne z wplywagymi na tré¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowZujacymi gruge kapitatows.

Sprawozdanie z dziataléa grupy kapitatlowej jest kompletne w rozumienid. &9 ust. 2
ustawy o rachunkowigi oraz uwzgtdnia przepisy Rozposdzenia Ministra Finanséw z dnia
19 padziernika 2005 r. w sprawie informacji bigych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wargciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744), a zawarte w mifiormacije,
pochodace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdaniasfinego, $ z nim zgodne.

Warszawa, dnia 28 maja 2007 roku

BDO Numerica Sp. z 0.0.

ul. Posepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Przeprowadzajcy badanie Dziatajacy w imieniu BDO Numerica Sp. z o.0.
Donata Budkiewicz-Feluch Hanna Sztuczyiska
Biegly Rewident Biegly Rewident
nr ident. 9939/7399 nr ident. 9269/6955

Cztonek Zarzdu
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I.  CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace jednostle dominujaca

1.1Nazwa i forma prawna
JC Auto Spétka Akcyjna.
1.2 Siedziba Spotki

Warszawa, ul. Materii 6.

W badanym okresie nagita zmiana adresu, wciee] siedziba Spotki znajdowata esi
w Warszawie przy ul. Szyszkowej 35/37.

1.3 Przedmiot dziatalncici

W badanym okresie Spotka prowadzita dziaténagodnie ze statutem oraz wpisem do
rejestru.

W badanym okresie Spotka zajmowaka gidwnie sprzeda hurtows oraz detalicza czesci
I akcesoriow samochodowych.

1.4 Podstawa dziatalndci

JC Auto S.A. dziata na podstawie:

— Statutu spormdzonego w formie aktu notarialnego w dniu 8 grud2@®3 r. (Rep. A Nr
7323/2003) wraz z phiejszymi zmianami oraz

- kodeksu spotek handlowych.

1.5Rejestracja w Sdzie Gospodarczym

W dniu 30 grudnia 2003 roku Spétka zostata wpisdnaKrajowego Rejestru alowego
w Sadzie Rejonowym w Warszawie — XX Wydziat Gospodar&gkcja Rejestrowa pod
numerem KRS 0000185481. Wénejsza rejestracja pod numerem KRS 0000120570.

1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzdzie Statystycznym

NIP 522-26-44-077
REGON 015187811

BDO Numerica Sp. z 0.0. 6
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1.7Wysokas¢ kapitatu zaktadowego i jego zmiany w eigu okresu sprawozdawczego

Kapitat zakladowy Spoétki wynosi 15.000 tys. zt i@z sic na 5.000.000 zwyktych akcji na
okaziciela serii A, z ktorych 3.800.000 posiadazydBrabowiecki oraz 2.500.000 zwyktych
akcji na okaziciela serii B. Wadénominalna kadej akcji wynosi 2,00 zt.

1.8Zarzad Spotki

Na dzier 31.12.2006 roku sktad Zaydu byt nastpujacy:

- Pan Jerzy Jozefiak - Prezes Zdz
— Pan Jerzy Grabowiecki - Czionek Zala
- Pan Szymon Getka - Czionek Zgaiu

Na dziei 31.12.2006 roku sktad Rady Nadzorczej byt gaghcy:

— Pani Agnieszka Fijatkowska — Grabowiecka - Przevicmica Rady Nadzorczej
- Pan Jarostaw Maczkowski

— Pan Andrzej Muter

— Pan Mariusz Nowakowski
- Pan Jacek tukowicz

1.9 Zatrudnienie

Przecétne zatrudnienie w roku 2006 wyniosto 580 osob.

2. Informacja o jednostkach wchodacych w skiad Grupy Kapitatowej

Na dziex bilansowy w skfad Grupy Kapitalowej JC Auto S.Achwedzity nasfpujace
podmioty:

Jednostka domingga:
- JC Auto S.A. konsolidowana metpdetr;
Podmioty zaléne zagraniczne:

— JC Auto s.r.o. Czechy konsolidowana maetqoketra; udzial podmiotu dominggego
w kapitale zakladowym spétki wynosi 100,00%,

- JC Auto Kft Wegry konsolidowana metoda peinudziat podmiotu dominggego
w kapitale zakladowym spétki wynosi 100,00%,

- JC Auto BVBA Belgia konsolidowana metpdetrs; udziat podmiotu dominagego
w kapitale zakladowym spétki wynosi 100,00%,

BDO Numerica Sp. z 0.0. 7
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— JC Auto doo Chorwacja konsolidowana metquetm; udziat podmiotu dominagego
w kapitale zaktadowym sp6tki wynosi 100,00%,

- JC Auto Srl Wiochy konsolidowana metpdoetra; udziat podmiotu dominggego
w kapitale zaktadowym sp6tki wynosi 100,00%.

Podmioty zaléne krajowe:

— Armatus Sp. z 0.0. (dawne JC Aulisk Sp. z 0.0.) konsolidowana me4quetrs; udziat
podmiotu dominujcego w kapitale zaktadowym sp6tki wynosi 100,00%.

2.1 Jednostka dominugca

finansowego

JC Auto S.A.

Siedziba - | Warszawa, ul. Materii 6
Charakter powizania kapitatowego -| spotka domincg

Data sporzdzenia sprawozdania 28.05.2007 1

Okres obgty sprawozdaniem finansowym

01.01.2006 — 31.13620

Suma bilansowa

249.889s. zt

Wynik finansowy (zysk)

2.411ys. zt

Podmiot uprawniony do badania

BDO Numerica Spoz

Opinia z badania

bez zastrek z komentarzem

2.2 Podmioty zaléne

JC Auto s.r.o. (spotka prawa czeskiego)

Siedziba

Karvina Darkov, ul. Lazensky park 10, c.

1329

=)

Przedmiot dziatalnizi

dziatalng¢ w zakresie dystrybucji eci
samochodowych

Charakter powizania kapitatowego

spoétka zatea

Metoda konsolidaciji

petna

Struktura wlasn&i udziatow

JC Auto S.A. posiada 100% udziatow

Data sporzdzenia sprawozdania
finansowego

29.03.2007 r.

Okres obgty sprawozdaniem finansowym

- 01.01.2006 — 31.10620

Suma bilansowa

6.810 tys. zt

Wynik finansowy (zysk)

67 tys. zt

Podmiot uprawniony do badania

- spoétka nie poddmawviazkowi badania

Opinia z badania

n.d.

BDO Numerica Sp. z o.0.
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JC Auto Kft (spotka prawa wegierskiego)

Siedziba

1123 Budapeszt, Klapka Utka 4

Przedmiot dziatalrszi

dziatalng¢ w zakresie dystrybucji exci
samochodowych

Charakter powszania kapitatowego

spotka zatea

Metoda konsolidaciji

petna

Struktura wlasn&i udziatdow

JC Auto S.A. posiada 100% udziatow

Data sporzdzenia sprawozdania
finansowego

22.05.2007 r.

Okres obgty sprawozdaniem finansowym

- 01.01.2006 — 31.10620

Suma bilansowa

11.876 tys. zt

Wynik finansowy (zysk)

942 tys. zt

Podmiot uprawniony do badania

- spotka nie poddmaviazkowi badania

Opinia z badania

n.d.

JC Auto BVBA (spoétka prawa belgijskiego)

Siedziba

"1 1440 Brain-le-Chateau

Rue du Parc Industriel 3D

Przedmiot dziatalrizi

dziatalng¢ w zakresie dystrybucji exci
samochodowych

Charakter powszania kapitatowego

spotka zatea

Metoda konsolidaciji

petna

Struktura wlasn&i udziatow

JC Auto S.A. posiada 100% udziatow

Data sporzdzenia sprawozdania
finansowego

12.02.2007 r.

Okres obgty sprawozdaniem finansowym

- 01.01.2006 — 31.10620

Suma bilansowa

3.129 tys. zt

Wynik finansowy (strata)

(-) 908 tys. zt

Podmiot uprawniony do badania

- Spoéika nie poddmaviazkowi badania

Opinia z badania

n.d.

JC AUTO d.o.o. (spoétka prawa chorwackiego)

Siedziba

Radgka cesta 27, 10000 Zagrzeb

Przedmiot dziatalnizi

dziatalng¢ w zakresie dystrybucji eci
samochodowych

Charakter powizania kapitatowego

spoétka zatea

BDO Numerica Sp. z o.0.
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Metoda konsolidaciji

petna

Struktura wlasn&i udziatow

JC Auto S.A. posiada 100% udziatow

Data sporzdzenia sprawozdania
finansowego

20.03. 2007 r.

Okres obgty sprawozdaniem finansowym

- 01.01.2006 — 31.13620

Suma bilansowa

6.199 tys. zt

Wynik finansowy (strata)

624 tys. zt

Podmiot uprawniony do badania

- Spéika nie podidmaviazkowi badania

Opinia z badania

n.d.

JC Auto Srl (spotka prawa wioskiego)

Siedziba

Viale A.Doria 48/A

120124 Milan

Przedmiot dziatalnizi

dziatalng¢ w zakresie dystrybucji eci
samochodowych

Charakter powizania kapitatowego

spoétka zatea

Metoda konsolidaciji

petna

Struktura wlasn&i udziatdow

JC Auto S.A. posiada 100% udziatow

Data sporzdzenia sprawozdania
finansowego

15.02.2007 r.

Okres obgty sprawozdaniem finansowym

- 01.01.2006 — 31.13620

Suma bilansowa

3.495 tys. zt

Wynik finansowy (strata)

(-) 1.365 tys. zt

Podmiot uprawniony do badania

- Spoéika nie poddmawviazkowi badania

Opinia z badania

n.d.

Armatus Sp. z o.0(dawne JC Aut®lask Sp. z 0.0.)

Siedziba

Warszawa, ul. Burakowska 60

Przedmiot dziatalnizi

dziatalng¢ w zakresie dystrybucji eci
samochodowych

Charakter powizania kapitatowego

spoétka zatea

Metoda konsolidaciji

petna

Struktura wlasn&i udziatow

JC Auto S.A. posiada 100% udziatow

Data sporzdzenia sprawozdania
finansowego

31.03.2007 r.

Okres obgty sprawozdaniem finansowym

- 01.01.2006 — 31.13620

Suma bilansowa

1.061 tys. zt

BDO Numerica Sp. z o.0.
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Wynik finansowy (strata) 1+ (-) 309 tys. zt

Podmiot uprawniony do badania - BDO Numerica Spoz

Raport z przeghbu - | bez zastrzen

2.3 Podmioty stowarzyszone

Spéika nie posiada podmiotow stowarzyszonych.

3. Dane identyfikujace zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawoed@éinansowe grupy kapitatowej,
w ktorej jednostik dominupca jest JC Auto S.A., spagdzone za okres od 1 stycznia 2006 do
31 grudnia 2006 roku i obejmuge:

- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania$maago;

- skonsolidowany bilans spadzony na dzié 31.12.2006 roku, ktoéry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sun244.777 tysiecy ztotych;

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okresdo 01.01.2006 roku do dnia
31.12.2006 roku wykazagy zysk netto w wysokiei 744 tysiccy ztotych;

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale whlasnyykazuace zmniejszenie
kapitatu wikasnego o kwet.260tysiccy ztotych;

- skonsolidowany rachunek przeptywow pigmych wykazujcy zwigkszenie stanu
srodkéw piengznych netto w okresie od dnia 01.01.2006 roku da &1i.12.2006 roku
0 kwot 9.315tysiecy ztotych;

- dodatkowe informacje i objaienia.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegteqo rewidentaprzeprowadzajacego
badanie

BDO Numerica Sp. z 0.0. z siedzibv Warszawie ul. Pogbu 12 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawoadamansowych, wpisanym na lispod nr 523.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy podgisaneniu 28 sierpnia 2006 r.,
w Kajetanach, 05-830 Nadarzyn, przy ul. Klonowejw8dniach od 18 maja do 24 maja
2007 r. przez BDO Numerica Sp. z 0.0. pod kierumkiBonaty Budkiewicz-Feluch -
Biegtego Rewidenta nr ewid. 9939/7399.

Wyboru audytora dokonata Rada Nadzorcza Uchwab z dnia 30 czerwca 2006 roku.
Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony BDO Numerica Sp. z 0.0. oraeghy Rewident

badajcy opisane sprawozdanie spelpigjarunki do wyraenia bezstronnej i niezateej opinii
0 badanym sprawozdaniu - zgodnie z Art. 66 u2.1 i

BDO Numerica Sp. z 0.0. 11
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Spotka w czasie badania udgstita Biegtemu Rewidentowiadane dane i udzielita informacji
I wyjasnien niezlzdnych do przeprowadzenia badania oraz poinformowatastotnych
zdarzeniach, ktére nagity po dacie bilansu, do dnia znia gwiadczenia.

Biegty nie byt ograniczony w doborze éawvych metod badania.

5. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finanewym za rok poprzedni

Podstaw otwarcia ksig rachunkowych byto skonsolidowane sprawozdanieantsowe
sporadzone za okres 01.01.2005 - 31.12.2005 r., ktérdo bpadane przez
BDO Polska Sp. z 0.0. i uzyskato opirzi badania bez zastizas.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe JC Auto &afokres 01.01.2005 — 31.12.2005 r.
zostalo zatwierdzone UchwialNr 2 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonanyusz
z dnia 13 czerwca 2006 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 20@Bkpzano do Krajowego Rejestru
Sadowego oraz opublikowano w Monitorze Polskim B 68@lnia 10 kwietnia 2007 r.

BDO Numerica Sp. z 0.0. 12
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[I. ANALIZA FINANSOWA

Poniej przedstawiono wybrane wielk@ ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat,

skonsolidowanego bilansu oraz podstawowe wsikafinansowe.

1. Skonsolidowany bilans

AKTYWA

Aktywa trwate

% sumy
31.12.2006 bilansowej

% sumy

31.12.2005 bilansowej

% sumy

31.12.2004 bilansowe;

wartasci niematerialne i prawne 4969 1,95% 3536 1,66% 723 0,66%
Wartas¢ firmy j.podporadkowanych 863 0,34% 0 0,00% 0 0,00%
rzeczowe aktywa trwate 76 099 29,87% 67 500 31,61% 19 985 18,20%
naleznosci diugoterminowe 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
inwestycje dtugoterminowe 0 0,00% 96 0,05% 417 0,38%
dtugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 1023 0,40% 510 0,24% 424 0,39%
82954 32,56% 71642 33,55% 21549 19,62%
Aktywa obrotowe
zapasy 119 692 46,98% 103 983 48,69% 59 470 54,15%
naleznosci krotkoterminowe, w tym 37106 14,56% 32025 15,00% 24104 21,95%
0 okresie splaty povigj 12 miesicy 0 0,00% 23 0,01% 0 0,00%
inwestycje krétkoterminowe 14 412 5,66% 5186 2,43% 4327 3,94%
krétkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 613 0,24% 723 0,34% 372 0,34%
171 823 67,44% 141 940 66,46% 88 273 80,38%
SUMA AKTYWOW 254777  100,00% 213560  100,00% 109822  100,00%
PASYWA
Kapitat wtasny
kapitat zaktadowy 15 000 5,89% 15 000 7,02% 15 000 13,66%
akcje wtasne (wielkid ujemna) 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
kapitat zapasowy 94628 37,14% 82 283 38,53% 73938 67,33%
pozostate kapitaly rezerwowe 4 0,00% 3 0,00% 3 0,00%
réznice z tytutu przelicze -355 -0,14% -86 -0,04% -45 -0,04%
wynik z lat ubiegtych -3 664 -1,44% -1 149 -0,54% -1189 -1,08%
wynik netto roku bigacego 744 0,29% 14 051 6,58% 11 160 10,16%
Kapitaty mniejszéci 0 0,00% 515 0,24% 73 0,07%
106 357 41,75% 110 618 51,80% 98 941 90,09%
Kapitaly mniejszosci 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Ujemna wartos¢ firmy 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Zobowigzania i rezerwy na zobowizania
Rezerwy na zobowkrania 1596 0,63% 449 0,21% 283 0,26%
Zobowhzania diugoterminowe 46 852  18,39% 45 752 21,42% 1970 1,79%
Zobowizania krotkoterminowe, w tym 99887 39,21% 56 723 26,56% 8 609 7,84%
0 okresie splaty povigj 12 miesicy 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Rozliczenia mgdzyokresowe 85 0,03% 18 0,01% 18 0,02%
148 420 58,25% 102 942 48,20% 10 881 9,91%
SUMA PASYWOW 254777  100,00% 213560  100,00% 109822  100,00%
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2. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
31.12.2006 dynamika 33122005 dynamika 31122004
2006/2005 2005/2004
Przychody ze sprzeday
Przychody ze sprzed@produktéw 1727 -17,02% 2081 1067,30% 195
Przychody ze sprzedatowardw i materiatdw 267 499  36,04% 196 629 46,39% 134 315
269 226 35,49% 198 710 47,73% 134510
Koszty sprzedanych produktow
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 0 - 0 - 0
Wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatow 177 058 42,04% 124 657 45,12% 85 900
177 058 42,04% 124 657 45,12% 85 900
Zysk brutto ze sprzeday 92 168 24,46% 74 053 52,34% 48 610
Koszty sprzeday 71884 62,17% 44 325 93,38% 22921
Koszty ogélnego zaradu 15 088 34,96% 11180 60,19% 6 979
Zysk na sprzeday 5196 -71,99% 18 548 -0,86% 18 710
Pozostate przychody operacyjne
Zysk ze zbycia aktywow trwatych 529 - 0 -100,00% 90
Dotacje 0 - 0 - 0
Inne przychody operacyjne 549 -61,90% 1441 24,22% 1160
1078 -25,20% 1441 15,28% 1250
Pozostate koszty operacyjne
Strata ze zbycia aktywéw trwatych 0 -100,00% 20 - 0
Aktualizacja wartéci aktywow niefinansowych 11  -96,72% 335 - 0
Inne koszty operacyjne 877 38,55% 633 -35,08% 975
888 -10,12% 988 1,33% 975
Zysk z dziatalncsci operacyjnej 5 386 -71,66% 19 001 0,09% 18 985
Przychody finansowe
Dywidendy 0 - 0 - 0
Odsetki 61 41,86% 43 -96,45% 1211
Zysk ze zbycia inwestycji 0 - 0 - 0
Aktualizacja wartéci inwestycji 0 - 0 - 0
Inne 2799 117,15% 1289  443,88% 237
2860 114,71% 1332 -8,01% 1448
Koszty finansowe
Odsetki 5995  200,50% 1995 8,19% 1844
Strata ze zbycia inwestycji 0 - 0 - 0
Aktualizacja wartéci inwestycji 0 - 0 - 0
Inne 27 -88,66% 238 -95,21% 4 965
6022 169,68% 2233 -67,21% 6 809
Zysk (strata) na sprzeday udz. j. podporzadkowanych 0 - 0 - 0
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 - -1 - 0
Odpis wartosci firmy jedn. podporzadkowanych 0 - 0 - 0
Korekta btedu zasadniczego 0 - 0 - 0
Odpis ujemnej wartosci firmy jedn.
podporzadkowanych 0 - 0 - 0
Zysk brutto 2224 -87,71% 18 099 32,85% 13 624
Podatek dochodowy od oséb prawnych 1480-63,38% 4041 68,23% 2402
Udziat w wyniku MPW 0 - 0 - 0
Wynik mniejszdci 0 -100,00% 7 -88,89% 63
Zysk netto 744 -94,71% 14 051 25,92% 11 159

BDO Numerica Sp. z o.0.
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4. Podstawowe wskaniki finansowe
31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Rentownasé¢ majatku
wynik finansowy netto 0,29% 6,58% 10,16%
suma aktywow
Rentownd¢ kapitatu wiasnego
wynik finansowy netto 0,70% 12,70% 11,28%
kapitat wtasny
Rentownd¢ netto sprzeday
wynik finansowy netto 0,28% 7,07% 8,30%
przychody ze sprzedg produktow
Wskaznik ptynnosci 111
aktywa obrotowe ogdétem 1,72 2,50 10,25
zobowhzania krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci Il
aktywa obrotowe ogétem - zapasy 0,52 0,67 3,35
zobowhzania krétkoterminowe
Szybkaé¢ sptaty naleznosci w dniach
sredni stan nalanosci brutto z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 42 45 54
przychody ze sprzedg produktow
Szybkaé¢ sptaty zobowhnzan w dniach
sredni stan zobowran z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 58 50 31
koszt wkasny sprzedanych produktéw
Szybkad¢ obrotu zapasow
sredni stan zapas6w x 365 dni 231 239 253

koszt sprzedanych produktow
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5. Interpretacja wskaznikéw i ogolna sytuacja ekonomiczna

W badanym okresie Grupa Kapitalowaagskta zysk na sprzeds w kwocie 5.254 tys. zi,
ktory to jest nkszy w poréwnaniu do roku ubiegtego o 71,67%. Skbdswany wynik netto
wyniost 744 tys. zt i jest o 94,70%zszy w porownaniu do roku 2005. Pogorszenie zysku
netto wynika ze znacznego wzrostu kosztow (szcnégélosztow sprzeds, ktore wzrosty o
62,17%) przy jednoczesnym, wolniejszym wénie przychoddw ze sprzeda

Na dzieh 31.12.2006 r. suma bilansowa wyniosta 254.777 gys. ulegta zwgkszeniu
w poréwnaniu do roku ubiegtego o 19,3%. Wzrostgerstronie aktywow spowodowany byt
znacznym zwikszeniem standrodkow trwatych, zapasow i naieosci z tytutu dostaw i
ustug. Po stronie pasywow wzrost sumy bilansowajitagt ze wzrostu kapitatu zapasowego
0 ponad 37% oraz zoboazian krotkoterminowych o blisko 40%.

Wskazniki rentowndci maptku, rentownéci kapitatu wltasnego oraz rentowdoo netto
sprzeday przyjety wartosci odpowiednio 0,29%, 0,70% i 0,28%. Wszystkie posze
wskazniki rentowndci ulegly znacznemu pogorszeniu, w poréwnaniu da q@oprzedniego,
ze wzgkdu na znaccy spadek zysku netto w 2006r.

Wskazniki ptynnosci Il i 1l stopnia wynosz odpowiednio 0,52 oraz 1,72. Uleglty one
pogorszeniu w stosunku do roku poprzedniego. \fskaptynnaici Il ksztaltuje na
poziomie uznawanym statystycznie za optymalny, veskanik ptynndici Il nieco poniej
tego poziomu.

W poroéwnaniu do roku 2005 wskak szybkdci obrotu nalenosci ulegt poprawie z 45
w roku 2005 do 42 dni w roku 2006. Wsgké& szybkdci obrotu zobowjzan ulegt
pogorszeniu z 50 dni w roku ubiegtym do 58 dni wziitym okresie. Mimo pogorszenia
wskaznika Grupa nie ma problemow ze sptatobowhzan. Stosunkowo wysoki poziom
wskaznika rotacji zapasOw ha przestrzenie trzech anabmnych lat jest spowodowany
konieczndcia utrzymywania w ofercie szerokiego asortymentu rowea

Na podstawie przeprowadzonego badania nie stwiamdzaagrégenia kontynuacji
dziatalngci przez Grup Kapitatowa w roku nasgpnym po roku badanym.
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Il CZ ESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zastosowane zasady konsolidacji sprawozddinansowych

1.1 Zasady (polityka) rachunkowdci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitej sporadzone zostato zgodnie
Z Migedzynarodowymi Standardami Sprawozdawéctd-inansowej w wersji zatwierdzonej
przez Un¢ Europejsk, a w zakresie nieuregulowanym pasyymi standardami zgodnie
Z wymogami ustawy z dnia 29 wirga 1994 r. o rachunkowoi (Dz. U. z 2002 roku, nr 76,
poz. 694 z pgniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawiegmizséw wykonawczych
oraz zgodnie z wymogami oktenymi w Rozporadzeniu Ministra Finansow z dnia
19 padziernika 2005 r. w sprawie informacji bigych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréow wargoiowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744) stosowanych vossjb
konsekwentny i aigty.

Przedstawione w informacji dodatkowej skonsolidoggm sprawozdania zasady i metody
wyceny aktywOw i pasywOw oraz pomiaru wyniku fineawgego zgodne asz zasadami
przyjetymi przez poszczegolne jednostki wehgmzw sktad Grupy Kapitatowe).

1.2 Metody konsolidacji kapitatow i ustalenie kapiattdw mniejszaci

Kapitatem podstawowym grupy kapitatowej jest kagiadstawowy jednostki dominagej.

Wyliczenia pozostatych sktadnikéw kapitatu wiasnegapy kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegélnych skladnikbw kapitalu wdgen jednostki dominagej
odpowiednich skfadnikéw kapitatu wtasnego jednogtaleznych obgtych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiagajch udziatowi jednostki dominagej we
wiasngci jednostek zalsnych wedtug stanu na dzidilansowy. Do kapitatu wtasnego grupy
kapitatowej whczono tylko te cgici odpowiednich sktadnikéw kapitatu wlasnego jedeks
zaleznych, ktore powstaty od dnia @lgja kontroli nad nimi przez jednostkominupca.

Wyliczenia kapitalu wiasnego udzialowcow mniejgdowych w jednostkach zaleych
objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym dakoma podstawie udziatu tych
udziatowcoéw we wiasnii jednostek zaleych wedtug stanu na daidilansowy.
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1.3 Zasady sporgdzania skonsolidowanego sprawozdanie finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitgt JC Auto S.A. sposglzone zostato
na podstawie sprawoztldinansowych jednostek wchagzich w skiad Grupy Kapitatowej
i zestawione w taki sposéb, jakby grupa stanowithj jednosti.

Podmiot dominujcy i podmioty zalene skonsolidowane zostaty metqoktm.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitej obejmuje informacje finansowe
jednostek zalmych, ktére nie byly badane przez biegtych rewident

W toku konsolidacji dokonano odpowiednich wogen w zakresie wzajemnych natexci
i zobowhzan, przychodow i kosztéw dotygzych operacji dokonanych eaizy jednostkami
objetymi konsolidacj, zyskow i strat powstalych na operacjach dokonanyoiedzy
jednostkami oljtymi konsolidacy, zawartych w warticiach podlegacych konsolidacji
aktywow i pasywow.

Ponadto wyczeniom podlegata wadé posiadanych udziatow i akcji przez jednaestk
dominupca w kapitatach jednostek zaleych.

Wytaczeniu podlegata kwota nigrzawarta w aktywach konsolidowanych jednostek.

Zakres danych przedstawionych w notach do skonsehdego sprawozdania finansowego
oparty jest na wymogach Mizynarodowych Standardow Sprawozdawczd-inansowej
w wersji zatwierdzonej przez UnEuropejsk, a w zakresie nieuregulowanym powgymi
standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29dmia 1994 r. o rachunkowoi
(Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 zzpiejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych oraz zgodnie z wymogami @&m/mi w Rozporzdzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 pdziernika 2005 r. w sprawie informacji bigych

i okresowych przekazywanych przez emitentéw papiewartaéciowych (Dz. U. Nr 209,
poz. 1744).

1.5 Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka dominaga sporzdzita dokumentagj konsolidacyja zgodnie z Rozdziatem
6 Rozporadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 200lureksprawie szczegotowych
zasad sporglzania przez jednostki inneznbanki i zaktady ubezpiecizesprawozdania
Jednostek powazanych, obejmupa:

sprawozdania finansowe jednosteketyzh konsolidagj;
- zestawienie korekt i wykzer dokonanych podczas konsolidacji;
- obliczenie kapitatbw mniejszoi.
- obliczenie ranic kursowych z przeliczenia sprawoadamansowych jednostek zaieych.
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2. Informacje objasniajace

Zgodnie z Medzynarodowymi Standardami Sprawozdawéczo Finansowej Grupa
Kapitatowa JC Auto S.A. spadzita informacg dodatkova obejmujca wprowadzenie do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraztkimga informacje i objaienia. Dane
zawarte w informacji dodatkowej zostaty przedstawi&ompletnie i prawidtowo.

3. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale winym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnywykazuje prawidiowo
zmniejszenie kapitatu wlasnego w okresie w kwoci26@ tys. zt; zostalo spardzone
prawidlowo i wykazuje prawidtowe powdanie ze skonsolidowanym bilansem oraz
skonsolidowanym rachunkiem zyskow i strat.

4. Skonsolidowany rachunek przeptywow pieriznych

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pigmych sporadzony zostat poprzez:

- sumowanie odpowiednich pozycji rachunkow przephgnadkéw pieneéznych jednostek
zaleznych obgtych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

- dokonanie korekt konsolidacyjnych, polegajch na wyiczeniu przeptywow
pieniznych medzy jednostkami okjymi skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym.

5. Sprawozdanie Zaradu z dzialalndsci grupy kapitatowej

Zarzad Jednostki Dominggej sporadzit sprawozdanie z dziataléa Grupy Kapitatowej,
ktore uwzgtdnia przepisy rozposzizenia Ministra Finansoéw z dnia 19zpaiernika 2005 r.
w sprawie informacji bizacych i okresowych przekazywanych przez emitentowigraw
wartasciowych.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatdatno Grupy Kapitalowe] & zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdannatfisowym grupy kapitalowej za
2006 rok.
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6. Oswiadczenie kierownictwa jednostki dominupcej

Kierownictwo jednostki dominggej JC Auto S.A. zlylo pisemne éwiadczenie
o kompletnym ujciu danych w ksigach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zolxaah
warunkowych oraz o istotnych zdarzeniach, ktoreapétg po dniu bilansowym.

Warszawa, dnia 28 maja 2007 roku
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